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Georg Kaisler, Dirk Kallikat, Christina Kanning, Gudrun Karges,

 Dorothea Kind, Ruth Kirchstein, Claudia Kirsch,  Andreas

Kirschner, Jürgen Klebe, Gerald Kölle, Helmut Kördel, Heiko Kollmann, Jutta-Carola Kopp, Renate Koppitz,
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Eike Oliver Laase, Bernd Lademann, Elfi de Laer, Thomas Lang, Sascha Langeheine, Annemarie Leeuwen,

Dr. Pia Leipertz, Gerhard Lieske, Marianne Lips, Veit Look, Walter Love, Alexander Ludwig, Karin Ludwig,

Hans-Joachim Luther, Dörte Mamber-Pierstorff, Manfred Matthies, Albrecht Mayer, Uwe Menninger, Karen

Mergelsberg, José Ignacio Merinero Munoz, Eleonore Meyer, Jens Meyer, Elly Möller, Irina Monsler,

Jürgen Morr, Frank Müller, Michael Müller, Brigitte Müller-Bühren, Dirk Neugebauer, Evelin Neuhäuser,

Josef Niehoff, Michael Niemeyer, Markus Nitsche, Ralf Obst, Andrea Olthaus, Henk Dirk Oostmeijer, Lorenz

Ostermeyer, Jan Christoph Paape, Rainer Passiel, Andreas Peter, Meike Peter, Gudrun Pösger, Michaela

 Porter, Arne Preuß, Jörg Quentin, Uwe Radloff, Iris Reese, Andreas Rehfus, Gisela Reinecke, Stefan Roggelin,

Nicole Rossi, Sebastian Rudolph, Regina Rüter, Jens-Oliver Ruff, Petra Ruff, Monika Rust, Stefan Ryll, Elke

Schäper, Katharina Schauer, Patricia Scherer, Veronika Schindler, Andreas Schlüter, Elena Schnar, Dirk

 Schönfeld, Erik Schramm, Wiebke Schramm, Dr. Jörg Schröder, Roland Schröter, Matthias Schroff, Anke

Schuchhardt, Heike Schünemann, Ulf Schuhmacher, Dr. Olaf Selke, Fredrik Serck, Kristof Sidorowicz, Britta

Siedentopf, Petra Söfker, Mirko Sommer, Sascha Sonntag, Thomas Staats, Karl Heinz Stein, Thomas Stoklas,

Mathias Stolte, Gabriele Strienke, Bianca Ströhla, Ingeborg Tebbenhoff, Christiane Terlunen, Ella Teschmit,

Martina Teutloff, Bettina Thiedtke, Regina Thomalla, Thomas von Tucher, Manja Vogel, Carina Vondran, 

Dr. Wulfgar Wagener, Hans-Ernst Warczok, Sabine Watermann, Paul Weber, Angelika Wellmann, Aenne

 Wendeling, Ansgar Werner, Simone Wilhelms, Dirk Wilke, Bärbel Willert, Immo Willner, Bernd Wißmach, Renate

 Wittkowski, Dirk Wömpner, Frank Wolff, Christopher Woodard, Michael Woodgate, Anita Wrosch, Martina
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Unsere Mitarbeiter ...
... die Basis unseres Erfolges
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Jürgen Grieger

Jürgen Morr

Thomas v. Tucher
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Verehrte Aktionäre,

sehr geehrte Damen und Herren,

das zurückliegende Geschäftsjahr 2006 war für die

Deutsche Hypo und ihre Mitarbeiter in besonde-

rem Maße herausfordernd, denn es verlief gleicher-

maßen bewegt wie erfolgreich. So ist der Wechsel

in der Aktionärsstruktur der Bank zweifelsohne das

prägende Ereignis des Berichts jah res, da er der

De u tschen Hypo erstmals in ihrer über 135-jährigen

Geschichte einen konzernunabhängigen Markt auf -

tritt ermöglicht. Der seit der außer ordentlichen

Hau      pt  versammlung vom 13. November 2006 in

Ha  n  nover amtierende Aufsichtsrat der Bank teilt

unsere Auffassung, mit der neuen Eigen tü mer struk -

tur den erfolgreichen Kurs der Deutschen Hypo

nicht nur fortsetzen, sondern behutsam weiterzu-

entwickeln. Die Stand-alone-Situation ist für alle

Mitarbeiter ein besonderer Ansporn, erfolgreich

weiterzuarbeiten und mit der Bank die Zukunft

ertragreich zu gestalten.

So freut es uns, Ihnen mit dem vorliegenden Ge -

schäftsbericht über ein Geschäftsjahr zu berichten,

das im operativen Bereich für ein bemerkenswer-

tes Ergebnis sorgte: Das Neugeschäftsvolumen

der gewerblichen Immobilienfinanzierung ist mit

deutlich über 2 Mrd. € zugesagter Darlehen das

höchste seit Bestehen der Bank. Es ist hervorzu-

heben, dass in fast allen Zielmärkten der Bank eine

Steigerung des Neugeschäfts zu verzeichnen und

nicht nur auf verbesserte konjunkturelle Einflüsse

B R I E F  A N  U N S E R E  A K T I O N Ä R E
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in einzelnen Ländern zurückzuführen war. Beson -

ders deutlich fiel die Zunahme bei den ausländi-

schen Neuzusagen aus, die im Vergleich zum Vor -

jahr um 650 Mio.€, also um mehr als70%, auf über

1,5 Mrd. € gestiegen waren.

Unsere Entscheidungen, in den beiden vorange-

gangenen Jahren die Märkte USA und Spanien zu

den Zielmärkten der Deutschen Hypo hinzuzuneh-

men, haben sich als richtig erwiesen. Diese Ent -

wick lun g bestärkt uns in der Absicht, schrittweise

und nicht übereilt in solche neuen Märkte vorzu-

dringen, von denen wir eine gefestigte

Marktmeinung haben und in denen eine erfolgrei-

che Umsetzung unserer Kreditphilosophie möglich

ist.

Zudem zeigen sich in diesem Geschäftsergebnis die

bei unseren nationalen und internationalen Finan -

zie  rungspartnern geschätzte Zuverlässigkeit und

Professionalität der Bank und ihre Akquisi tions -

stärke. Die enge Zusammenarbeit aller betroffenen

Abteilungen der Bank sowie die kurzen Ent schei -

dungswege sorgen für die notwendige Schlagkraft,

um uns in einem harten Wettbewerb behaupten

zu können. Es spricht zudem für die Robustheit

unseres Geschäftsmodells, dass das hohe Neu ge -

schäftsvolumen ohne Qualitäts kom pro    misse bei

den einzelnen Finanzierungen erzielt wurde.

In der Folge dieser Ergebnisse konnte daher auch

die für das Geschäftsjahr 2005 als Wermuts trop -

fen bezeichnete rückläufige Bestandsentwicklung

gestoppt und insgesamt ein Zuwachs von knapp

5 % des Hypothekendarlehensbestands auf knapp

8,3 Mrd. € herbeigeführt werden.

Das Neugeschäftsvolumen des Kapital markt ge -

schäfts liegt mit 4,3 Mrd. € rund 6 % unter dem

Vorjahreswert und bestätigte damit das in dieser

Höhe erwartete Ergebnis. Fortgesetzt wurde die

Internationalisierung des Neugeschäfts, bei der

der Anteil ausländischer Schuldner von 46,3 % im

Jahr 2005 auf 56,7 % im Jahr 2006 stieg.

Ein so bedeutsames Ereignis wie der Wechsel der

Aktionärsstruktur wurde selbstverständlich auch auf

der Investorenseite aufmerksam beobachtet. Nach

Bekanntgabe der neuen Großaktionäre legte die

Ratingagentur Moody’s das Rating für langfristige

Schuldtitel der Deutschen Hypo auf A2 fest. Das

Vertrauen institutioneller Investoren in das Ge -

schä fts modell der Bank erwies sich als unverändert

hoch und führte zu einem problemlosen Emis sio ns-

geschäft der Bank, das sich im Berichts jahr auf ins-

gesamt 8 Mrd. € belief.

Bei der Betrachtung der Ertragsentwicklung der

Bank ist festzustellen, dass sie das operativ er -

freu lich verlaufene Geschäftsjahr nachvollzieht.

Hier sind insbesondere die folgenden Ergebnisse

von Bedeutung:

·· Der Zins- und Provisionsüberschuss konnte um

4,4 % auf 109,1 Mio. € gesteigert werden.
·· Die für den Effizienzvergleich wichtige Cost-

Income-Ratio bewegte sich mit 33,0 % zwar

leicht über dem Vorjahresniveau von 31,3 %,

aber dennoch unter dem Branchendurch schnitt

von rund 35,3 Prozent.
·· Das erfreuliche Neugeschäft mündet in einem

um 6,0 % auf 51,5 Mio. € gestiegenen Ergebnis

der normalen Geschäftstätigkeit.
·· Der Jahresüberschuss stieg um 19,6 % auf

39,1 Mio. Euro.
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Hervorhebenswert ist eine weitere Entwicklung:

Die Risikovorsorge, die alle erkennbaren Risiken in

ausreichendem Maße widerspiegelt, ermäßigte

sich um 1,8 Mio. € auf 23,2 Mio. €, was einem

Rück ga  ng von 7,2 % entspricht und zum Teil ein

Reflex der sich aufhellenden Konjunktur gerade in

Deut schland ist.

Auch der Aktienkurs hat den Aufwärtstrend nach-

vollzogen. Am Jahresende lag der Kurs Ihrer An tei -

le, verehrte Aktionäre, bei 325 € und stieg d a mit im

Jahresverlauf um über 7 Prozent.

Wir hatten Ihnen, verehrte Aktionäre, auf unserer

außerordentlichen Hauptversammlung im No vem -

ber des vergangenen Jahres das Modell zur Auf nah-

me zusätzlichen, aufsichtsrechtlich anerkannten

Kern  kapitals in der Form sogenannten Hy brid ka-

 pitals zur Entscheidung vorgestellt. Die Hybrid ka -

pi tal  aufnahme sollte durch die Hereinnahme einer

stillen Beteiligung erfolgen. Ziel war und ist es, mit

diesem zusätzlichen Eigenkapital die nunmehr ko n   -

zernunabhängige Deutsche Hypo auf das Niveau

der vergleichbaren Wettbewerber zu he ben. Hier bei

sollten drei Effekte gleichermaßen er reicht wer  -

den:

·· Spielraum für weiteres Wachstum der Bank
·· Erhöhung der Eigenkapitalquote
·· Verbesserung der Eigenkapitalrentabilität

Das dividendenberechtigte Eigenkapital wäre

durch diese Maßnahme nicht verwässert und die

Kursentwicklung der Aktie der Deutschen Hypo

verfestigt worden.

Diese Hybridkapitalaufnahme war durch den Auf -

sichtsrat gebilligt und mit großer Mehrheit auf der

außerordentlichen Hauptversammlung genehmigt

worden.

··· 7 ···
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Leider haben jedoch einzelne Aktionäre gegen

diese von den zuständigen niedersächsischen

Lan  desbehörden genehmigte Form der Kapital be -

schaffung, die zudem eine bereits vielfach bei

anderen Banken, auch Hypothekenbanken, durch-

geführte, erfolgreich verlaufene Transaktion und

somit eine branchenübliche Vorgehensweise dar-

stellt, Anfechtungsklage erhoben.

Der Vorstand der Bank wird indes alles daranset-

zen, durch ein Freigabeverfahren die Umsetzung

der Kapitalerhöhung durchzuführen. 

Wir würden uns freuen, Sie auf der 124. ordentli -

chen Hauptversammlung der Deutschen Hypo am

16. Mai 2007 im Arabella Sheraton Pelikan Hotel in

Hannover begrüßen zu dürfen, um Ihnen dort

detailliert über das abgelaufene Geschäftsjahr und

die weiteren Aussichten zu berichten.

Ihre
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TA G E S O R D N U N G  F Ü R  D I E
H A U P T V E R S A M M L U N G

·· TAGESORDNUNG

für die 124. ordentliche Hauptversammlung

der Aktionäre der

Deutschen Hypothekenbank (Actien-Gesellschaft)

am 16. Mai 2007, 11.00 Uhr

im Saal Mozart des

Arabella Sheraton Pelikan Hotel

Pelikanplatz 31, 30177 Hannover

1. Vorlage und Erläuterung des festgestellten

Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2006,

des Lageberichts für das Geschäftsjahr 2006,

des Berichts des Aufsichtsrats sowie des 

Vor schlags für die Verwendung des

Bilanzgewinns

2. Beschlussfassung über die Verwendung des

Bilanzgewinns

3. Beschlussfassung über die Entlastung des

Vorstands für das Geschäftsjahr 2006

4. Beschlussfassung über die Entlastung des

Aufsichtsrats für das Geschäftsjahr 2006

5. Satzungsänderung zur Neueinteilung des

Grundkapitals 

6. Wahl eines Mitglieds des Aufsichtsrats 

7. Wahl des Abschlussprüfers für das

Geschäftsjahr 2007

Die Aktien der Deutschen Hypo 

finden Sie unter:

WKN: 804200

ISIN:  DE0008042003
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A U F S I C H T S R AT  U N D  D E S S E N
A U S S C H Ü S S E

Wolfgang Hollender

Wedemark
Mitglied des Vorstands 
i. R. der Deutschen
Hypothekenbank
(Actien-Gesellschaft)
– Vorsitzender –

Dietmar Schmid

Frankfurt am Main
Mitglied des Vorstands
der BHF-BANK AG
– stellv. Vorsitzender –

ab 13.11.2006

Sytse Adriaan

Andringa

AP Sloten (FR),
Niederlande
Sprecher des Vorstands
i. R. der ING Bank
Deutschland AG
– stellv. Vorsitzender –

bis 13.11.2006

Jochen Döhle

Hamburg
Persönlich haftender
Gesell schafter der
PETER DÖHLE
Schiffahrts-KG
ab 13.11.2006

Reinhard Drexler

Hannover

Ralf Hinrichs

Hannover

Friedrich Carl Janssen

Köln
Persönlich haftender
Gesellschafter der Sal.
Oppenheim jr. & Cie.
KGaA
ab 13.11.2006

Paul Koopmans

Frankfurt am Main
Sprecher des Vorstands
der ING Bank 
Deutsch land AG
Geschäftsführer der
ING Holding
Deutschland GmbH
bis 13.11.2006

Klaus Maier

Frankfurt am Main
Mitglied des Vorstands
der ING Bank
Deutschland AG
Geschäftsführer der
ING Holding
Deutschland GmbH
bis 13.11.2006

Joachim Olearius

Hamburg
Direktor der M. M.
Warburg & CO
Komman   ditgesellschaft
auf Aktien
ab 13.11.2006

Igno van Waesberghe

Amsterdam
Executive Vice President
CEO Central and
Eastern Europe
der ING Bank N.V.
bis 13.11.2006

Kreditausschuss

bis 13.11.2006 ab 13.11.2006

Klaus Maier Wolfgang Hollender
– Vorsitzender – – Vorsitzender –
Wolfgang Hollender Friedrich Carl Janssen
Paul Koopmans Max Warburg
Igno van Waesberghe Jochen Döhle
– Ersatzmitglied – – Ersatzmitglied –

Personalausschuss

bis 13.11.2006 ab 13.11.2006

Wolfgang Hollender Wolfgang Hollender
– Vorsitzender – – Vorsitzender –
Sytse Adriaan Andringa Dietmar Schmid

– Stellvertreter –
Ben Tellings Max Warburg
Paul Koopmans Joachim Olearius
– Ersatzmitglied – – Ersatzmitglied –

Prüfungsausschuss

bis 13.11.2006 ab 13.11.2006

Sytse Adriaan Andringa Friedrich Carl Janssen
– Vorsitzender – – Vorsitzender –
Wolfgang Hollender Joachim Olearius
Frank Wolff Frank Wolff
Igno van Waesberghe Jochen Döhle
– Ersatzmitglied – – Ersatzmitglied –

Ben Tellings

Frankfurt am Main
Vorsitzender des Vor -
stands der ING-DiBa AG
Sprecher der
Geschäftsführung der
ING Holding
Deutschland GmbH
bis 13.11.2006

Max Warburg

Hamburg
Persönlich haftender
Gesellschafter der 
M. M. Warburg & CO
Kommandit gesellschaft
auf Aktien
ab 13.11.2006

Frank Wolff

Hannover
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